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市場表現

中國主要股指週度表現
本週中國股市呈現分化走勢,上證指數與商品指數保持穩健,而創業板則面臨調整壓力。市

場情緒謹慎,投資者持續關注政策動向與經濟基本面變化。

4114
上證指數

週漲幅 +0 .29 %,顯示主板市

場相對穩定

3278
創業板指

週跌幅 -2 .47%,科技股承壓

明顯

3949
上證商品

週漲幅 +2.30 %,大宗商品表

現強勁
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外匯市場

人民幣匯率走勢

人民幣匯率在多元化貨幣體系中保持相對穩定。美元兌人民幣維持在6.96附近,而歐元對人民幣

呈現升值態勢,反映出全球外匯市場的複雜動態與地緣政治因素影響。

匯率數據(港幣基準)

• 美元/人民幣:6.9681,市場波動較小

• 歐元/人民幣:8.1736,週漲+0.75%

• 港幣/人民幣:0.8936 ,基本持平(-0.01%)

外匯市場的穩定性對於跨境貿易與投資具有重要意義,人民幣國際化進程持續推進。
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黃金價格季度走勢分析
黃金市場在過去一季度經歷顯著上漲，價格從每盎司約3900 美元攀升至476 1美元，漲

幅接近20%。這一走勢反映出全球經濟不確定性增加，投資者避險情緒升溫。

起始價位

約4,100美元/盎司（2025 年11月）

市場驅動

地緣政治風險與通脹預期

當前價位

4800 美元/盎司

黃金作為傳統避險資產,在市場動盪期間繼續發揮其保值功能,吸引大量資金流入。
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財政政策

中國財政部「兩重兩新」戰略部署

財政部明確表示將支持「兩重兩新」發展戰略,保持財政赤字與債務規模在必要合理水

平,確保經濟穩定增長與結構優化並重。

財政部將在新聞發布會上公布更多政策細節，特別是針對「兩新」——新質生產力和

新型城鎮化，這兩者對推動經濟高質量發展和促進消費升級至關重要。展望20 26

年，財政政策將繼續聚焦於穩固經濟增長基礎，優化資源配置，並為長期可持續發

展奠定堅實基礎。

總量擴張

適度增加財政支出規模,為經濟發展提供有力支撐

結構優化

精準投資重點領域,提升資金使用效率

風險可控

維持債務水平在安全範圍內,確保財政可持續性

積極的財政政策將繼續在穩增長、調結構、促改革中發揮關鍵作用。
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中國人口統計數據

2025 年度報告

20 25年中國人口總量為14.0489億人,較上年減少339萬人,人口結構持續調整。城鎮化率達到6 7.89 %,顯示城市化進程穩步推進,但出生率與死亡率的數據值得關注。

14.05億

總人口

年減少339萬人

2.63‰

出生率

持續處於低位水平

8.04‰

死亡率

人口老齡化加劇

67.89%

城鎮化率

城市人口佔比提升

人口結構變化對經濟發展、社會保障與產業布局產生深遠影響,政策制定需要充分考慮人口趨勢。
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科技產業

中國AI企業排名與市場估值

人工智能產業持續高速發展，龍頭企業估值飆升。根據最新的寒武紀胡潤榜單，排名前列

的企業包括：

1. 寒武紀 - 估值超過12 0 0億元，位居第一位

2 . MiniMax(0 9 6 6 0 ) - 估值9 6 0億元及90 0億元（不同輪次）

3. 其他上榜企業估值在9 5億元至730億元之間

50強企業中，有2 1間為上市公司，上榜門檻為9 5億元。企業估值分布廣泛，從9 5億元到

12 0 0億元以上，平均估值達540億元。

01

市場龍頭

寒武紀估值超120 0億元，領跑AI芯片領域

02

上榜門檻

企業估值需達9 5億元以上，50強中21間為上市公司

03

估值分布

上榜企業估值範圍9 5億元至120 0億元，平均540億元

AI產業的蓬勃發展為中國科技創新注入強勁動力,相關企業成為資本市場關注焦點。
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Visa支援Apple Pay在華服務
國際支付巨頭Visa宣布其持卡人可在中國境內綁定並使用Apple Pay服務,首批合作銀行

包括工商銀行、中國銀行、農業銀行、交通銀行等主要金融機構。

跨境支付

為國際旅客與商務人士提供便捷支付

解決方案

安全保障

採用先進加密技術,確保交易安全性

銀行合作

與主流銀行建立戰略夥伴關係,擴大服務覆蓋

這一合作標誌著中國支付市場進一步開放,為消費者提供更多元化的支付選擇,促進金融科

技創新與國際接軌。
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企業動態

餐飲與珠寶行業風波

西貝預製菜爭議

知名餐飲品牌西貝因預製菜問題陷入輿論風暴，被迫關閉102家門店。內部名人

直播帶貨風波曝光，羅永浩等知名人士的公開評論引發廣泛討論。總裁宣布辭職

，企業治理與透明度問題成為焦點，消費者信任度大幅下降。

深圳水貝銀樓爆雷

深圳知名珠寶交易中心水貝銀樓發生重大金融事件，涉及資金約2億元人民幣。

銀樓老闆已跑法國，失聯後無法聯繫。多人在銀樓名下欠債，涉及複雜的債務糾

紛。公安機關已介入調查，警方正在追蹤相關人員。銀樓老闆身陷法律困境，投

資者與債權人權益保護成為焦點。

這兩起事件凸顯企業治理、風險管理與法律

合規的重要性。西貝的品牌信任危機與水貝

銀樓的金融詐騙案提醒投資者與消費者需要

保持高度警惕，同時也反映出市場監管與企
業監督的必要性。
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穩增長政策與貸款貼息計劃
政府推出一系列金融支持措施,旨在穩定經濟增長,支持實體經濟發展。個人消費與中小微

企業成為政策重點扶持對象。

1 個人消費貸款貼息

延長至20 26年底,降低居民消費成本,刺激內需增長

2 中小微企業專項支持

新增貸款貼息計劃,幫助小微企業渡過難關,保就業穩經濟

3 民間投資激勵

設立5,0 0 0億元專項貸款額度,引導民間資本投入重點領域

這些政策組合拳顯示政府穩增長的決心,通過精準施策支持不同市場主體,為經濟復甦創造

有利條件。持續的政策支持將為20 2 6年經濟發展奠定堅實基礎。
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